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I. Zweck der Vereinbarung

Diese Vereinbarung regelt die Rechtsverhaltnisse zwischen dem Anleger als
Auftraggeber und Treugeber einerseits und der Bank Austria Creditanstalt
Aktiengesellschaft (folgend kurz: BA-CA) als Auftragnehmerin und Treuhan-
derin andererseits bei der Vermdgensverwaltung Europa Immobilien Invest.
Sie bildet die Grundlage fir die Teilnahme an der Vermdégensverwaltung
Europa Immobilien Invest, bei welcher der Anleger die BA-CA beauftragt,
einen von ihm einbezahlten Geldbetrag (folgend: Veranlagungsbetrag)
gemeinsam mit Veranlagungsbetradgen anderer Anleger bei der Vermdgens-
verwaltung Europa Immobilien Invest gemaR den folgenden Bestimmungen
treuhéndig fir ihn zu verwalten.

Il. Vermoégensverwaltungsauftrag, Treuhandschaft

(1) Die Beauftragung der BA-CA durch den Anleger zur treuhéndigen
Verwaltung seines Veranlagungsbetrages erfolgt Uber einen Vermo-
gensverwaltungsauftrag, welcher mindestens einen Vermdgensverwal-
tungseinzelauftrag (folgend kurz: Einzelauftrag oder Einzelauftrage) zu
umfassen hat. Eine dariiber hinausgehende Anzahl von Einzelauftra-
gen ist zulassig. Der jeweilige Einzelauftrag wird am auf den Tag der
Auftragserteilung folgenden Bankarbeitstag wirksam.

(2) Die Verwaltung des vom Anleger einbezahlten Veranlagungsbetrages
erfolgt durch die BA-CA treuhéndig und gemeinsam mit den von ande-
ren Auftraggebern einbezahlten Veranlagungsbetragen. Samtliche Ver-
figungen der BA-CA Uber die in dem Treuhandvermdgen Europa Im-
mobilien Invest (folgend kurz: Treuhandvermdégen) befindlichen Vermo-
genswerte erfolgen durch diese im eigenen Namen, jedoch auf Rech-
nung der Anleger (Treuhandschaft). Der einzelne Anleger ist somit
gem. § 24 BAO wirtschaftlicher Miteigentimer der im Treuhandvermo-
gen befindlichen Vermdgenswerte.

(3) Die BA-CA hat fir das Treuhandvermdégen ein oder mehrere Wertpa-
pierdepots und Verrechnungskonten zu fihren und Uber diese samtli-
che Geschéfte im Rahmen der Treuhandschaft und des Treuhandver-
mogens abzuwickeln. Diese Depots/Konten sind als Treuhandkonten
zu bezeichnen und vom ubrigen Vermdgen der BA-CA getrennt zu hal-
ten.

(4) Die BA-CA ist berechtigt, im Rahmen der Veranlagungsrichtlinien (Pkt.
IV.) und den jeweils geltenden rechtlichen Bestimmungen alle Verfi-
gungen Uber die Vermdgenswerte zu treffen, die ihr bei der Verwaltung
derselben zweckmaRig erscheinen. In Hinblick darauf, dass im Treu-
handvermégen Veranlagungsbetrége einer Vielzahl von Anlegern treu-
handig verwaltet werden, ist die BA-CA nicht verpflichtet, personliche
und steuerliche Umstande der einzelnen Anleger oder die diese betref-
fenden steuerlichen Auswirkungen der von ihr im Rahmen der Vermo-
gensverwaltung getroffenen Verfligungen zu beachten.

(5) Die BA-CA ist ermachtigt, sich bei der Erfillung der von ihr aufgrund
der Vermdgensverwaltungsauftrdge Ubernommenen Verpflichtungen
Konzernunternehmungen zu bedienen bzw. diese Verpflichtungen zur
Ganze an solche zu Ubertragen.

(6) Die Veranlagung der von den Anlegern einbezahlten Veranlagungsbe-
trage durch die BA-CA beginnt am 2.11.1998.

lll. Haftung

(1) Die BA-CA hat jene Leistungen, welche sie aufgrund der Vermdgens-
verwaltungsauftrage zu erbringen verpflichtet ist, wie insbesondere die
Auswahl der zu kaufenden oder zu verkaufenden Wertpapiere und ahn-
licher Werte und alle sonstigen Verfigungen und MalRnahmen mit der
erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im Inte-
resse der Auftraggeber zu erbringen. Sie Gbernimmt jedoch keine Haf-
tung firr ein bestimmtes Ergebnis der Verwaltung, insbesondere nicht
fur bestimmte Wertentwicklungen und Ertréagnisse der Vermégenswer-
te, fur die Richtigkeit, ZweckmaRigkeit und Vollstandigkeit der von ihr im

Rahmen der Verwaltungstatigkeit getroffenen Malnahmen und
Verfligungen sowie der von ihr als Grundlage hiefiir verwendeten In-
formationen und MaRnahmen, insbesondere fiir die Auswahl von Wert-
papieren und sonstigen Vermdgenswerten und fir etwa eintretende
Kurs-, Wahrungs- und sonstige Vermogensverluste. Dies gilt nicht fur
Schaden und Nachteile, welche dem Auftraggeber aufgrund vorsatzli-
chen oder grob fahrldssigen Handelns oder Unterlassens der BA-CA
oder einer Person fir die sie einzustehen hat, entstehen.

(2) Die Bestimmungen des Abs. 1 gelten auch fir gem. Pkt. Il. Abs. 5 von
der BA-CA beauftragte Dritte.

IV. Anlageziele, Veranlagungsrichtlinien

(1) Bei der Auswahl der Vermdgenswerte im Treuhandvermdgen stehen
die Aspekte Sicherheit, Wachstum und Ertrag unter Einhaltung der
folgenden Veranlagungsrichtlinien im Vordergrund. Auf die Risiko-
streuung ist Bedacht zu nehmen.

(2) Die Veranlagungsbetrage der Anleger sind so zu veranlagen, dass
sich das Treuhandvermdgen insgesamt wie folgt zusammensetzt:

a) borsenotierte Aktien und Forderungswertpapiere von Unterneh-
mungen, deren Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union oder der Schweiz gelegen ist und deren Unternehmens-
schwerpunkt in der Veranlagung in und/oder dem Development
von Immobilien liegt;

b) bdrsenotierte Forderungswertpapiere, welche einen Anteil am
Gewinn und am Liquidationserlés von juristischen Personen mit
Sitz in einem Mitgliedsstaat der europaischen Union oder der
Schweiz in einem eigenen Rechnungskreis verwalteten Immobi-
lien, gewahren;

c) borsenotierte  Schuldverschreibungen mit  hypothekarischer
Sicherstellung aus dem EU-Raum und der Schweiz sowie borse-
notierte Schuldverschreibungen von Gebietskérperschaften auf
dem Gebiet der Europaischen Union und der Schweiz;

d) ahnliche bdrsenotierte Wertpapiere.

Neben den unter lit. a) bis d) angefiihrten Veranlagungen dirfen bis zu

25% des verwalteten Vermogens in EURO oder auf Schweizer Fran-

ken lautende Bankguthaben gehalten werden.

Den Wertpapieren gem. lit. a) bis d) sind im Sinne der Veranlagungs-

richtlinien Anteile an Investmentfonds gleichzuhalten, die von &sterrei-

chischen Kapitalanlagegesellschaften verwaltet werden und deren

Vermdgen zu mehr als 75% in diesen Wertpapieren veranlagt ist.

Die BA-CA ist ausdriicklich ermachtigt, auch in Investmentfondsantei-

len, Aktien, Forderungswertpapieren und &hnlichen Wertpapieren,

welche von Unternehmungen emittiert werden, die der BA-CA Gruppe
zugehorig sind, zu veranlagen.

V. Veranlagungsbetrag und Aufschlag

(1) Der je Einzelauftrag an die BA-CA zu Ubergebende Veranlagungsbe-
trag entspricht dem gem. Pkt. VI. ermittelten Wert je Einzelauftrag.
MaRgeblich ist der Wert, der am auf die Erteilung des Einzelauftrages
nachstfolgenden Osterreichischen Borsetag ermittelt wird.

(2) Zur Deckung ihrer im Zusammenhang mit der Ausfiihrung des Vermo-
gensverwaltungsauftrages verbundenen Kosten, gebiihrt der BA-CA ein
gleichzeitig mit dem Veranlagungsbetrag gem. Abs. 1 vom Anleger zu
bezahlender Aufschlag von 3% des Veranlagungsbetrages je Einzelauf-
trag. Die Summe aus Veranlagungsbetrag und Aufschlag je Einzelauf-
trag wird auf die néchsten 5 vollen Cent aufgerundet. Diese Rundungs-
differenz wird dem Aufschlag hinzugerechnet.

(3) Die Wertstellung der Belastung des Veranlagungsbetrages samt Auf-
schlag erfolgt zwei Bankarbeitstage nach Rechtswirksamkeit des/der
jeweilig erteilten Einzelauftrages/Einzelauftrage.



VI. Wertermittlung

(1) Der Wert des jeweiligen Einzelauftrages entspricht dem auf ihn entfal-
lenden anteiligen Gesamtwert des Treuhandvermdgens. Der anteilige
Wert ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Treuhandver-
mogens einschlieBlich der Ertréagnisse durch die Anzahl der Einzelauf-
trage.

Der Gesamtwert des Treuhandvermdgens ergibt sich aus den errech-
neten Werten von Investmentfondsanteilen, dem Kurswert der Wertpa-
piere und Bezugsrechte, zuziiglich Geldbetragen, Guthaben, Forderun-
gen und sonstiger Rechte, abzuglich Verbindlichkeiten und Kosten. Der
Ermittlung der Kurswerte werden die letztbekannten Borsekurse bzw.
Preisfeststellungen zugrundegelegt, wobei die Kurse des jeweiligen
Borsevortages herangezogen werden. Der Bewertung des Wertpapier-
bestandes werden in erster Linie die Kurse der Hauptborseplatze, an
welchen die Wertpapiere gehandelt werden, zugrundegelegt. Fremd-
wahrungsbestande werden zum Devisengeldkurs der Wiener Borse
umgerechnet.

Die BA-CA hat den auf den Einzelauftrag entfallenden anteiligen Wert
des Treuhandvermdgens zumindest jedesmal dann zu errechnen und
den Veranlagungsbetrag (Pkt. V.) und Auszahlungsbetrag (Pkt. VII.) je
Einzelauftrag — diese jedoch ohne Beriicksichtigung eines Ausgabezu-
schlages oder Ricknahmeabschlages — zu veréffentlichen, wenn ein
Vermdgensverwaltungsauftrag erteilt oder gekiindigt wird, mindestens
jedoch einmal wéchentlich.

Der aktuelle Wert je Einzelauftrag wird erstmals in der Kalenderwoche,
in der die erstmalige Veranlagung erfolgt (Pkt. Il. Abs. 6), in mindestens
einer der folgenden Tageszeitungen veroffentlicht:

. Der Standard

. Die Presse

. Wiener Zeitung

Sollten diese Zeitungen ihr Erscheinen einstellen, so ist die BA-CA ver-
pflichtet, den aktuellen Wert in einer anderen Tageszeitung bekannt
machen zu lassen, wobei Uber die Tageszeitung, in welcher dann diese
Verdffentlichungen erfolgen sollen, eine Bekanntmachung in der dann
fur amtliche Hinweise dienenden Tageszeitung zu verdéffentlichen ist.

Es liegt im Ermessen der BA-CA, den aktuellen Wert auch in anderen
als in den oben angeflihrten Tageszeitungen zu veréffentlichen.
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VII. Dauer/Beendigung der Verwaltung, Auszahlungsbetrag
(1) Die Vermoégensverwaltungsauftrage werden auf unbestimmte Dauer
erteilt.
(2) Eine Kundigung der Einzelauftrage durch den Auftraggeber ist jederzeit
maoglich.
(3) Die Kiindigung der Einzelauftradge durch die BA-CA ist nur dann zulas-
sig, wenn der Wert (vgl. Pkt. VI.) der im Rahmen des Treuhandvermo-
gens insgesamt verwalteten Vermdgenswerte den Betrag von
EUR 3.633.641,71 unterschreitet und gleichzeitig samtliche Vermo-
gensverwaltungsauftrage gekundigt werden. In diesem Fall sind samtli-
che Vermdgenswerte unverzuglich bestmdglich zu realisieren. Der sich
nach Abzug der Verwaltungskosten und Verbindlichkeiten ergebende
Betrag ist an die Anleger anteilig auszubezahlen.
Im Falle der Kindigung durch einen Anleger, ist diesem binnen
5 Bankarbeitstagen ein Betrag, der dem Wert des gekiindigten Einzel-
auftrages entspricht, auf sein bekanntgegebenes Verrechnungskonto
auszuzahlen.
Der Anleger kann im Falle einer Kindigung durch ihn auch verlangen,
dass ihm bestimmte Vermdgensteile aus dem Treuhandvermégen ber-
tragen werden, soweit dies rechtlich moglich ist und im Wert des/der
gekundigten Einzelauftrages/Einzelauftrage Deckung findet. Hinsicht-
lich der Bewertung der zu Ubertragenden Vermégenswerte gelten die
Bestimmungen des Pkt. V. i.V.m. Pkt. VII. Abs. 6. Ein allfallig Gber den
Wert der zu Ubertragenden Vermdégenswerte hinausgehender Wert
des/der gekundigten Einzelauftrages/Einzelauftrage ist in barem Geld
auszubezahlen. Diesbezuglich gelten die Regelungen des Abs. 4. Die
BA-CA ist berechtigt, in diesem Falle eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe
von 3% des auf den gekindigten Einzelauftrag entfallenden Wertes
einzuheben, welche vom Auszahlungsbetrag einbehalten wird. Weiters
sind allfallige mit der Ubertragung der Vermdgenswerte verbundenen
Kosten, Geblihren und Abgaben vom kiindigenden Auftraggeber zu tra-
gen.
Im Falle der Kiindigung durch den Anleger (Abs. 4 und 5) entspricht der
Auszahlungsbetrag jenem Wert, der am, auf den Tag der Kiindigung
des Einzelauftrages nachstfolgenden &sterreichischen Borsetag ermit-
telt wird.
Eine Ubertragung der Rechte und Pflichten aus dem Vermégensverwal-
tungsauftrag durch den Anleger ist nicht zulassig.
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ANLEGER:

(8) Der Vermdgensverwaltungsauftrag wird durch den Eintritt des Todes
oder der Handlungsunféhigkeit des Auftraggebers nicht aufgelést. Sind
mehrere Erben oder Testamentsvollstrecker vorhanden, ist bis zur
rechtskraftigen Beendigung des Verlassenschaftsverfahrens aus-
schlieRlich der Bevollméachtigte der Erben oder Testamentsvollstrecker
verfugungsberechtigt.

VIII. Ausschiittungen, Ergebniszurechnung

(1) Die wahrend eines Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse
werden nach Deckung der Kosten nur dann bzw. in der Héhe ausge-
schittet, als dies von der Auftragnehmerin BA-CA als zweckmaRig be-
funden wird.

(2) Allifallige Ausschittungen erfolgen binnen 5 Monaten ab Ende des
jeweiligen Rechnungsjahres.

(3) Samtliche Ausschittungen und Wertangaben erfolgen in Euro.

(4) Allifallige im Rechnungsjahr im Treuhandvermdgen entstehende Ertrag-
steuern, insbesondere auch solche aus Vermdgenstransaktionen, wer-
den anteilig den zum Ende des Rechnungsjahres bestehenden Einzel-
auftrdgen — unabhangig davon, zu welchem Zeitpunkt diese abge-
schlossen wurden — zugerechnet und sind von den jeweiligen Anlegern
zu erkléren und zu bezahlen. Allfallig im Rechnungsjahr anfallende Ka-
pitalertragsteuer in der jeweils gesetzlichen Hohe ist jedoch von der
BA-CA zu Lasten des Treuhandvermdgens abzufiihren.

IX. Kostenersatze

(1) Die BA-CA erhalt fir das Veranlagungsmanagement ab Veranlagungs-
beginn (Pkt. Il. Abs. 6) eine monatliche Verglitung in H6he von 0,02%
des Wertes (vgl. Pkt. VI.) des jeweils zum letzten Bankarbeitstag eines
Monats im Treuhandvermdgen verwalteten Vermdgens.

(2) Die BA-CA hat weiters Anspruch auf Ersatz aller mit dem Erwerb und
Verkauf von Vermdgenswerten verbundenen Kosten, der durch die
Verwaltung entstandenen Aufwendungen wie insbesondere Kosten fiir
Veroéffentlichungen (z.B. gem. Pkt. VI. Abs. 4, Pkt. X.), Prifungs-, Bera-
tungs- und Abschlusskosten, Depotgebiihren, Kosten fir die Erstellung
des jahrlichen Rechenschaftsberichtes, Kosten fiir die Buchhaltung des
Treuhandvermdégens und Wertermittlung gem. Pkt. VI. sowie sonstiger
Kosten.

(3) Die Verrechnung der Vergltung und der Kosten erfolgt zu Lasten des
Treuhandvermdgens.

X. Rechnungsjahr, Rechnungslegung

(1) Rechnungsjahr fiir die gemeinsame Vermdgensverwaltung ist das
Kalenderjahr.

(2) Innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines jeden Rechnungsjah-
res ist von der BA-CA ein Rechenschaftsbericht zu erstellen, welcher
bei der BA-CA aufgelegt wird. Ein entsprechender Hinweis ist im Amts-
blatt zur Wiener Zeitung zu verdéffentlichen. Der Rechenschaftsbericht
hat insbesondere eine Vermdgensaufstellung zum Ende des Rech-
nungsjahres, sowie eine Aufstellung der Aufwendungen und Ertrage
einschlieBlich der angefallenen Steuern zu enthalten.

XI. Ergdanzende Bestimmungen

Soweit in diesen Bedingungen keine anderweitigen Regelungen getroffen
sind, gelten fir die Vermdgensverwaltung erganzend die ,Allgemeinen
Geschaftsbedingungen der &sterreichischen Kreditunternehmungen® und
die ,Sonderbedingungen fiir Auslandsgeschéfte in Wertpapieren und ahnli-
chen Werten® in der jeweils geltenden Fassung, deren Kenntnisnahme der
Auftraggeber bestatigt.

XIl. Datenweitergabe

Die BA-CA ist berechtigt, die den Auftraggeber betreffenden persoénlichen
Daten automationsgestutzt zu verarbeiten und soweit zur ordnungsgema-
Ren Erfillung der im Vermdgensverwaltungsauftrag ibernommenen Ver-
pflichtungen erforderlich, an Unternehmen, deren sie sich bei ihrer Verwal-
tungstatigkeit bei der Vermdgensverwaltung bedient, weiterzugeben.

XIil. Gerichtsstand

Allféllige Rechtsstreitigkeiten aus der Rahmenvereinbarung und dem einzel-
nen Vermodgensverwaltungsauftrag sind vor dem sachlich zustandigen
Gericht in Wien auszutragen.

XIV. Risikoerlauterungen

Der Anleger bestatigt, dass ihm die mit der Veranlagung in Wertpapieren
(Anleihen, Aktien, Genussscheinen, Forderungswertpapieren, Anteilen an
Investmentfonds u.d.) verbundenen Risiken hinsichtlich der fur diese treu-
handige Verwaltung mafigeblichen Wertpapiere erlautert und die entspre-
chenden Risikohinweise ausgehandigt wurden.
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